קרנות השתלמות למורים תיכוניים, מורי סמינרים ומפקחים חברה מנהלת בע”מ
===============================

קרן השתלמות למורים תיכוניים, מורי סמינרים ומפקחים- המסלול הרגיל
דוחות כספיים

ליום 31 באוגוסט 2014
דוח רואי החשבון המבקרים לבעלי המניות של

קרנות השתלמות למורים ולגננות  חברה מנהלת בע"מ 
קרן השתלמות למורים תיכוניים, מורי סמינרים ומפקחים-מסלול הרגיל

ביקרנו את הדוחות על המצב הכספי המצורפים של קרן השתלמות למורים תיכוניים, מורי סמינרים ומפקחים –מסלול הרגיל (להלן - הקרן) בניהול קרנות השתלמות למורים תיכוניים, מורי סמינרים ומפקחים חברה מנהלת בע"מ (להלן-החברה) לימים 31 באוגוסט 2014 ו– 2013, את דוחות הכנסות והוצאות ואת הדוחות על השינויים בזכויות העמיתים לכל אחת מהשנים שהסתיימו ב 31 באוגוסט 2013,2014 ו-2012. דוחות כספיים אלה הינם באחריות הדירקטוריון וההנהלה של החברה. אחריותנו היא לחוות דעה על דוחות כספיים אלה בהתבסס על ביקורתנו. 

ערכנו את ביקורתנו בהתאם לתקני ביקורת מקובלים, לרבות תקנים שנקבעו בתקנות רואי חשבון (דרך פעולתו של רואה חשבון), התשל"ג - 1973. על פי תקנים אלה נדרש מאיתנו לתכנן את הביקורת ולבצעה במטרה להשיג מידה סבירה של ביטחון שאין בדוחות הכספיים הצגה מוטעית מהותית. ביקורת כוללת בדיקה מדגמית של ראיות התומכות בסכומים ובמידע שבדוחות הכספיים. ביקורת כוללת גם בחינה של כללי החשבונאות שיושמו ושל האומדנים המשמעותיים שנעשו על ידי הדירקטוריון וההנהלה של הקרן וכן הערכת נאותות ההצגה בדוחות הכספיים בכללותה. אנו סבורים שביקורתנו מספקת בסיס נאות לחוות דעתנו.

לדעתנו, הדוחות הכספיים הנ"ל משקפים באופן נאות מכל הבחינות המהותיות, את מצבה הכספי של הקרן לימים 31 באוגוסט 2014 ו- 2013 ואת תוצאות פעולותיה והשינויים בזכויות העמיתים לכל אחת מהשנים  שהסתיימו ב-31 באוגוסט 2014, 2013 ו-2012, בהתאם להנחיות הממונה על שוק ההון, ביטוח וחיסכון במשרד האוצר בהתאמה למתכונת פעילות הקרן.
ביקרנו גם, בהתאם לתקני PCAOB בארה"ב בדבר ביקורת של בקרה פנימית על דיווח כספי, כפי שאומצו על ידי לשכת רואי חשבון בישראל, את הבקרה הפנימית על דיווח כספי של הקרן ליום 31 באוגוסט 2014, בהתבסס על קריטריונים שנקבעו במסגרת המשולבת של בקרה פנימית שפורסמה על ידי COSO והדוח שלנו מיום 26 בנובמבר, 2014 כלל חוות דעת בלתי מסויגת על אפקטיביות הבקרה הפנימית על דיווח כספי של הקרן.

ורדי לוטרבך ושות'

רואי חשבון

תאריך, 26 בנובמבר 2014.
דוחות על המצב הכספי מאוחדים
	
	
	
	ליום 31 באוגוסט

	
	
	
	2014
	
	2013

	
	באור
	
	אלפי ש"ח

	רכוש שוטף
	
	
	
	
	

	מזומנים ושווי מזומנים
	
	
	252,198
	
	37,353

	חייבים ויתרות חובה
	3
	
	1,865
	
	3,639

	
	
	
	254,063
	
	40,992

	השקעות פיננסיות
	
	
	
	
	

	נכסי חוב סחירים
	4
	
	2,158,215
	
	2,280,337

	נכסי חוב שאינם סחירים
	5
	
	280,965
	
	275,555

	מניות
	6
	
	659,085
	
	600,765

	השקעות אחרות
	7
	
	1,278,832
	
	897,235

	סך כל השקעות פיננסיות
	
	
	4,377,097
	
	4,053,892

	
	
	
	
	
	

	סך כל הנכסים 
	
	
	4,631,160
	
	4,094,884

	
	
	
	
	
	

	זכאים ויתרות זכות
	8
	
	20,222
	
	7,953

	
	
	
	
	
	

	זכויות העמיתים
	
	
	4,610,938
	
	4,086,931

	
	
	
	
	
	

	סך כל ההתחייבויות וזכויות העמיתים
	
	
	4,631,160
	
	4,094,884


הבאורים המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיים.

	26 בנובמבר 2014
	
	
	
	

	תאריך אישור
	יו"ר הדירקטוריון
	מזכיר ומנכ"ל
	בכיר בתחום הכספים
	

	הדוחות הכספיים
	מר אייל גבאי
	מר פסח לנדסברג
	רו"ח דני קליק
	


דוחות על המצב הכספי לפי מסלולים

	
	ליום 31 באוגוסט 2014

	
	מסלול כללי
	
	מסלול כשר
	
	מסלול אג”ח
	
	מאוחד

	
	באלפי ש"ח
	

	רכוש שוטף
	
	
	
	
	
	
	
	

	מזומנים ושווי מזומנים
	247,380
	
	4,181
	
	637
	
	252,198
	

	חייבים ויתרות חובה
	2,817
	
	44
	
	3
	
	1,865 *
	

	
	250,197
	
	4,225
	
	640
	
	254,063
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	השקעות פיננסיות
	
	
	
	
	
	
	
	

	נכסי חוב סחירים
	2,105,421
	
	44,936
	
	7,858
	
	2,158,215
	

	נכסי חוב שאינם סחירים
	280,965
	
	-
	
	-
	
	280,965
	

	מניות
	659,085
	
	-
	
	-
	
	659,085
	

	השקעות אחרות
	1,254,895
	
	23,921
	
	16
	
	1,278,832
	

	סך כל השקעות פיננסיות
	4,300,366
	
	68,857
	
	7,874
	
	4,377,097
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	סך כל הנכסים
	4,550,563
	
	73,082
	
	8,514
	
	4,631,160
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	זכאים ויתרות זכות
	20,114
	
	1,104
	
	3
	
	20,222 *
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	זכויות העמיתים
	4,530,449
	
	71,978
	
	8,511
	
	4,610,938
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	סך כל ההתחייבויות וזכויות העמיתים
	4,550,563
	
	73,082
	
	8,514
	
	4,631,160
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	


* 
יתרת חו"ז הדדית בין שני מסלולים בסך 999 אלפי ש"ח קוזזה במאזן המאוחד.

הבאורים המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיים.

	
	ליום 31 באוגוסט 2013

	
	מסלול כללי
	
	מסלול כשר
	
	מסלול אג”ח
	
	מאוחד

	
	באלפי ש"ח
	

	רכוש שוטף
	
	
	
	
	
	
	
	

	מזומנים ושווי מזומנים
	34,407
	
	2,666
	
	280
	
	37,353
	

	חייבים ויתרות חובה
	3,197
	
	502
	
	6
	
	3,639 *
	

	
	37,604
	
	3,168
	
	286
	
	40,992
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	השקעות פיננסיות
	
	
	
	
	
	
	
	

	נכסי חוב סחירים
	2,238,389
	
	33,964
	
	7,984
	
	2,280,337
	

	נכסי חוב שאינם סחירים
	275,555
	
	-
	
	-
	
	275,555
	

	מניות
	600,765
	
	-
	
	-
	
	600,765
	

	השקעות אחרות
	881,712
	
	15,506
	
	17
	
	897,235
	

	סך כל השקעות פיננסיות
	3,996,421
	
	49,470
	
	8,001
	
	4,053,892
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	סך כל הנכסים
	4,034,025
	
	52,638
	
	8,287
	
	4,094,884
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	זכאים ויתרות זכות
	8,005
	
	11
	
	3
	
	7,953 *
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	זכויות העמיתים
	4,026,020
	
	52,627
	
	8,284
	
	4,086,931
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	סך כל ההתחייבויות וזכויות העמיתים
	4,034,025
	
	52,638
	
	8,287
	
	4,094,884
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	


* 
יתרת חו"ז הדדית בין שני מסלולים בסך 66 אלפי ש"ח קוזזה במאזן המאוחד.

הבאורים המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיים.

דוחות הכנסות והוצאות מאוחדים
	
	
	
	לשנה שהסתיימה ביום 31 באוגוסט

	
	
	
	2014
	2013
	
	2012

	
	באור
	
	אלפי ש"ח

	הכנסות (הפסדים)
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	ממזומנים ושווי מזומנים
	
	
	1,379
	(159)
	
	3,019

	
	
	
	
	
	
	

	מהשקעות
	
	
	
	
	
	

	מנכסי חוב סחירים
	
	
	159,338
	90,268
	
	115,751

	מנכסי חוב שאינם סחירים 
	
	
	15,143
	31,141
	
	22,446

	ממניות
	
	
	109,396
	63,771
	
	(12,033)

	מהשקעות אחרות
	
	
	154,961
	27,456
	
	59,357

	סך כל ההכנסות מהשקעות
	
	
	438,838
	212,636
	
	185,521

	
	
	
	
	
	
	

	הכנסות אחרות
	9
	
	1,542
	509
	
	941

	
	
	
	
	
	
	

	סך כל ההכנסות 
	
	
	441,759
	212,986
	
	189,481

	
	
	
	
	
	
	

	הוצאות
	
	
	
	
	
	

	דמי ניהול
	10
	
	7,724
	7,786
	
	7,517

	עמלות ניהול השקעות
	11
	
	4,024
	3,981
	
	2,242

	מיסים
	14
	
	2,891
	2,290
	
	1,625

	סך כל ההוצאות
	
	
	14,639
	14,057
	
	11,384

	
	
	
	
	
	
	

	עודף הכנסות על הוצאות לתקופה
	
	
	427,120
	198,929
	
	178,097


הבאורים המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיים.
דוחות הכנסות והוצאות לפי מסלולים
	
	לשנה שהסתיימה ביום 31 באוגוסט 2014

	
	מסלול כללי
	
	מסלול כשר
	
	מסלול אג”ח
	
	מאוחד

	
	באלפי ש"ח

	הכנסות
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	ממזומנים ושווי מזומנים
	1,364
	
	13
	
	2
	
	1,379
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	מהשקעות
	
	
	
	
	
	
	
	

	מנכסי חוב סחירים
	155,824
	
	2,969
	
	545
	
	159,338
	

	מנכסי חוב שאינם סחירים
	15,143
	
	-
	
	-
	
	15,143
	

	ממניות
	109,393
	
	3
	
	-
	
	109,396
	

	מהשקעות אחרות
	151,625
	
	3,336
	
	-
	
	154,961
	

	סך כל ההכנסות מהשקעות
	431,985
	
	6,308
	
	545
	
	438,838
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	הכנסות אחרות, נטו
	1,480
	
	62
	
	-
	
	1,542
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	סך כל ההכנסות 
	434,829
	
	6,383
	
	547
	
	441,759
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	הוצאות
	
	
	
	
	
	
	
	

	דמי ניהול
	7,597
	
	113
	
	14
	
	7,724
	

	עמלות ניהול השקעות
	3,980
	
	43
	
	1
	
	4,024
	

	מיסים
	2,840
	
	51
	
	-
	
	2,891
	

	סך כל ההוצאות
	14,417
	
	207
	
	15
	
	14,639
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	עודף הכנסות על הוצאות לתקופה
	420,412
	
	6,176
	
	532
	
	427,120
	


הבאורים המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיים.
	
	לשנה שהסתיימה ביום 31 באוגוסט 2013

	
	מסלול כללי
	
	מסלול כשר
	
	מסלול אג”ח
	
	מאוחד

	
	באלפי ש"ח

	הכנסות (הפסדים)
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	ממזומנים ושווי מזומנים
	(166)
	
	7
	
	-
	
	(159)
	


	
	
	
	
	
	
	
	
	

	מהשקעות
	
	
	
	
	
	
	
	

	מנכסי חוב סחירים
	88,869
	
	1,133
	
	266
	
	90,268
	

	מנכסי חוב שאינם סחירים
	31,141
	
	-
	
	-
	
	31,141
	

	ממניות
	63,714
	
	57
	
	-
	
	63,771
	

	מהשקעות אחרות
	26,883
	
	572
	
	1
	
	27,456
	

	סך כל ההכנסות מהשקעות
	210,607
	
	1,762
	
	267
	
	212,636
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	הכנסות אחרות, נטו
	485
	
	24
	
	-
	
	509
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	סך כל ההכנסות 
	210,926
	
	1,793
	
	267
	
	212,986
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	הוצאות
	
	
	
	
	
	
	
	

	דמי ניהול
	7,691
	
	80
	
	15
	
	7,786
	

	עמלות ניהול השקעות
	3,947
	
	32
	
	2
	
	3,981
	

	מיסים
	2,262
	
	28
	
	-
	
	2,290
	

	סך כל ההוצאות
	13,900
	
	140
	
	17
	
	14,057
	


	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	עודף הכנסות על הוצאות לתקופה
	197,026
	
	1,653
	
	250
	
	198,929
	


הבאורים המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיים.
דוחות הכנסות והוצאות לפי מסלולים

	
	לשנה שהסתיימה ביום 31 באוגוסט 2012

	
	מסלול כללי
	
	מסלול כשר
	
	מסלול אג”ח
	
	מאוחד

	
	באלפי ש"ח

	הכנסות (הפסדים)
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	ממזומנים ושווי מזומנים
	3,010
	
	9
	
	-
	
	3,019
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	מהשקעות
	
	
	
	
	
	
	
	

	מנכסי חוב סחירים
	115,162
	
	468
	
	121
	
	115,751
	

	מנכסי חוב שאינם סחירים
	22,446
	
	-
	
	-
	
	22,446
	

	ממניות
	(12,029)
	
	(4)
	
	-
	
	(12,033)
	

	מהשקעות אחרות
	59,148
	
	209
	
	-
	
	59,357
	

	סך כל ההכנסות מהשקעות
	184,727
	
	673
	
	121
	
	185,521
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	הכנסות אחרות, נטו
	941
	
	-
	
	-
	
	941
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	סך כל ההכנסות 
	188,678
	
	682
	
	121
	
	189,481
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	הוצאות
	
	
	
	
	
	
	
	

	דמי ניהול
	7,479
	
	32
	
	6
	
	7,517
	

	עמלות ניהול השקעות
	2,224
	
	16
	
	2
	
	2,242
	

	מיסים
	1,618
	
	7
	
	-
	
	1,625
	

	סך כל ההוצאות
	11,321
	
	55
	
	8
	
	11,384
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	עודף הכנסות על הוצאות לתקופה
	177,357
	
	627
	
	113
	
	178,097
	


הבאורים המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיים.
דוחות על השינויים בזכויות העמיתים מאוחדים
	
	
	
	לשנה שהסתיימה ביום 31 באוגוסט 

	
	
	
	2014
	2013
	
	2012

	
	
	
	אלפי ש"ח

	
	
	
	
	
	
	

	זכויות עמיתים לתחילת התקופה
	
	
	4,086,931
	3,880,653
	
	3,730,728

	
	
	
	
	
	
	

	תקבולים מדמי גמולים
	
	
	414,259
	358,714
	
	365,852

	
	
	
	
	
	
	

	תשלומים לעמיתים
	
	
	260,172
	284,874
	
	309,262

	
	
	
	
	
	
	

	העברות צבירה לקרן
	
	
	
	
	
	

	העברות מקופות גמל
	
	
	1,952
	1,674
	
	727

	העברות בין מסלולים
	
	
	11,551
	19,653
	
	36,991

	
	
	
	
	
	
	

	העברות צבירה מהקרן
	
	
	
	
	
	

	העברות לקופות גמל
	
	
	(59,152)
	(68,165)
	
	(85,489)

	העברות בין מסלולים
	
	
	(11,551)
	(19,653)
	
	(36,991)

	העברות צבירה, נטו
	
	
	(57,200)
	(66,491)
	
	(84,762)

	
	
	
	
	
	
	

	עודף הכנסות על הוצאות לתקופה מועבר מדוח הכנסות והוצאות
	
	
	427,120
	198,929
	
	178,097

	
	
	
	
	
	
	

	זכויות העמיתים לסוף התקופה
	
	
	4,610,938
	4,086,931
	
	3,880,653


הבאורים המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיים.

דוחות על השינויים בזכויות העמיתים לפי מסלולים
	
	ליום 31 באוגוסט 2014
	

	
	מסלול כללי
	
	מסלול כשר
	
	מסלול אג”ח
	
	מאוחד
	

	
	באלפי ש"ח
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	זכויות העמיתים לתחילת התקופה
	4,026,020
	
	52,627
	
	8,284
	
	4,086,931

	
	
	
	
	
	
	
	

	תקבולים מדמי גמולים
	404,050
	
	10,180
	
	29
	
	414,259

	
	
	
	
	
	
	
	

	תשלומים לעמיתים
	253,490
	
	6,632
	
	50
	
	260,172

	
	
	
	
	
	
	
	

	העברות צבירה לקרן
	
	
	
	
	
	
	

	העברות מקופות גמל
	1,952
	
	-
	
	-
	
	1,952

	העברות בין מסלולים
	-
	
	10,518
	
	1,033
	
	11,551

	
	
	
	
	
	
	
	

	העברות צבירה מהקרן
	
	
	
	
	
	
	

	העברות לקופות גמל
	(56,944)
	
	(891)
	
	(1,317)
	
	(59,152)

	העברות בין מסלולים
	(11,551)
	
	-
	
	-
	
	(11,551)

	העברות צבירה, נטו
	(66,543)
	
	9,627
	
	(284)
	
	(57,200)

	
	
	
	
	
	
	
	

	עודף הכנסות על הוצאות 

לתקופה מועבר מדוח 

הכנסות והוצאות
	420,412
	
	6,176
	
	532
	
	427,120

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	זכויות העמיתים לסוף התקופה
	4,530,449
	
	71,978
	
	8,511
	
	4,610,938


הבאורים המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיים.

	
	ליום 31 באוגוסט 2013
	

	
	מסלול כללי
	
	מסלול כשר
	
	מסלול אג”ח
	
	מאוחד
	

	
	באלפי ש"ח
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	זכויות העמיתים לתחילת התקופה
	3,841,766
	
	33,537
	
	5,350
	
	3,880,653

	
	
	
	
	
	
	
	

	תקבולים מדמי גמולים
	351,956
	
	6,720
	
	38
	
	358,714

	
	
	
	
	
	
	
	

	תשלומים לעמיתים
	279,451
	
	4,247
	
	1,176
	
	284,874

	
	
	
	
	
	
	
	

	העברות צבירה לקרן
	
	
	
	
	
	
	

	העברות מקופות גמל
	1,674
	
	-
	
	-
	
	1,674

	העברות בין מסלולים
	-
	
	15,173
	
	4,480
	
	19,653

	
	
	
	
	
	
	
	

	העברות צבירה מהקרן
	
	
	
	
	
	
	

	העברות לקופות גמל
	(67,298)
	
	(209)
	
	(658)
	
	(68,165)

	העברות בין מסלולים
	(19,653)
	
	-
	
	-
	
	(19,653)

	העברות צבירה, נטו
	(85,277)
	
	14,964
	
	3,822
	
	(66,491)

	
	
	
	
	
	
	
	

	עודף הכנסות על הוצאות 

לתקופה מועבר מדוח 

הכנסות והוצאות
	197,026
	
	1,653
	
	250
	
	198,929

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	זכויות העמיתים לסוף התקופה
	4,026,020
	
	52,627
	
	8,284
	
	4,086,931


הבאורים המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיים.

דוחות על השינויים בזכויות העמיתים לפי מסלולים

	
	ליום 31 באוגוסט 2012
	

	
	מסלול כללי
	
	מסלול כשר
	
	מסלול אג”ח
	
	מאוחד
	

	
	באלפי ש"ח
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	זכויות העמיתים לתחילת התקופה
	3,730,728
	
	-
	
	-
	
	3,730,728

	
	
	
	
	
	
	
	

	תקבולים מדמי גמולים
	363,452
	
	2,358
	
	42
	
	365,852

	
	
	
	
	
	
	
	

	תשלומים לעמיתים
	308,018
	
	409
	
	835
	
	309,262

	
	
	
	
	
	
	
	

	העברות צבירה לקרן
	
	
	
	
	
	
	

	העברות מקופות גמל
	727
	
	-
	
	-
	
	727

	העברות בין מסלולים
	-
	
	30,961
	
	6,030
	
	36,991

	
	
	
	
	
	
	
	

	העברות צבירה מהקרן
	
	
	
	
	
	
	

	העברות לקופות גמל
	(85,489)
	
	-
	
	-
	
	(85,489)

	העברות בין מסלולים
	(36,991)
	
	-
	
	-
	
	(36,991)

	העברות צבירה, נטו
	(121,753)
	
	30,961
	
	6,030
	
	(84,762)

	
	
	
	
	
	
	
	

	עודף הכנסות על הוצאות 

לתקופה מועבר מדוח 

הכנסות והוצאות
	177,357
	
	627
	
	113
	
	178,097

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	זכויות העמיתים לסוף התקופה
	3,841,766
	
	33,537
	
	5,350
	
	3,880,653


הבאורים המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיים.
באור 1 - כללי
1. 
קרן השתלמות למורים תיכוניים, מורי סמינרים ומפקחים המסלול הרגיל הינה קרן השתלמות מיוחדת למורים כמשמעותה בתקנות מס הכנסה (כללים לאישור ולניהול קופות גמל), התשכ"ד – 1964. המסלול הרגיל הינו אחד משני מסלולי החיסכון של קרן ההשתלמות למורים תיכוניים, מורי סמינרים ומפקחים. המסלול מיועד למורים אשר מקבלים את שכרם על פי דירוג עובדי הוראה ובכפוף לתקנות הקרן.

עיקרי התכנית:

הפרשות העובד הן בשיעור של 4.2% והפרשות המעסיק הן 8.4% ממשכורתו של העובד.

תקופת החיסכון היא בת 6 שנים וניתן להאריכה ל – 7 ול – 8 שנים.

עובד ששילם תשלומיו כדין ומילא אחר כל התנאים המזכים אותו בחופשת השתלמות, יהא רשאי לצאת לחופשת השתלמות עד שנת לימודים שלמה עבור כל תקופת חסכון.

בתקופת ההשתלמות יקבל עובד ההוראה מענק השתלמות בשיעור של 66.66% ממשכורתו. מי שחסך 7 או 8 שנים יקבל מענק בשיעור של 77.77% או 88.88% בהתאמה.

הקרן משלמת לעמיתיה בשנת ההשתלמות החזרי הוצאות ותשלומים אחרים על פי תקנונה. 

עמית אשר מפסיק את חברותו בקרן, חסכונותיו מוחזרים לו בהתאם לאמור בתקנון הקרן והחלטות הנהלה (ראה גם באור 16).

2. החל מחודש פברואר 2012, פועלים בקרן שני מסלולי השקעה חדשים: "מסלול כשר",  ו"מסלול אג"ח" (מסלול ללא מניות). 
3. הגדרות :
בדוחות כספיים אלה – 

הקרן - קרן השתלמות למורים תיכוניים, מורי סמינרים ומפקחים –מסלול הרגיל.

כללי- מסלול כללי.

כשר- מסלול כשר.
אג"ח- מסלול אג"ח.

החברה המנהלת-קרנות השתלמות למורים תיכוניים, מורי סמינרים ומפקחים חברה מנהלת בע"מ.
הבנק המתפעל - הבנק הבינלאומי הראשון לישראל בע"מ.

חוק קופות הגמל - חוק הפיקוח על שירותים פיננסיים (קופות גמל) התשס"ה - 2005.

תקנות מס הכנסה - תקנות מס הכנסה (כללים לאישור ולניהול קופות גמל), התשכ"ד - 1964.

אגף שוק ההון - אגף שוק ההון, ביטוח וחיסכון במשרד האוצר.

הממונה - הממונה על אגף שוק ההון, ביטוח וחיסכון במשרד האוצר.
בעלי עניין - כהגדרתם בתקנות ניירות ערך (דוחות כספיים שנתיים), התש"ע  2010.
צדדים קשורים – כמשמעותם בגילויי דעת של לשכת רואי חשבון בישראל, בתקנות מס הכנסה ובתקנות הפיקוח על שירותים פיננסיים (קופות גמל) כללי השקעה החלים על גופים מוסדיים , התשע"ב -2012.
מדד - מדד המחירים לצרכן כפי שמפרסמת הלשכה המרכזית לסטטיסטיקה.
באור 2 - עיקרי המדיניות החשבונאית
1. עיקרי המדיניות החשבונאית:
1. הדוחות הכספיים ערוכים לפי כללי החשבונאות והדיווח, אשר נקבעו בהתאם להוראות הממונה על שוק ההון, ביטוח וחסכון שבמשרד האוצר.
2. הדיווח הכספי בדוחות אלו הוא באלפי שקלים חדשים נומינליים.
3. שיטת הדיווח בדוחות הכספיים ככלל היא לפי בסיס מצטבר, למעט האמור בסעיף 4 להלן.
4. תקבולים והעברות לקופה ותשלומים והעברות מהקופה נכללים במסגרת החשבונות  של זכויות העמיתים עם גבייתם או עם פירעונם בהתאמה, לפיכך לא יירשם במסגרת המאזן או הדוח על השינויים בזכויות העמיתים חוב שנצבר בגין סעיף זה וטרם שולם.  
2. הערכת נכסים והתחייבויות :
1. כללי:
1. החל משנת 2005 מיישמת הקרן את תיקון תקנות מס הכנסה (להלן - התיקון) בדבר שינוי שיטת שערוך הנכסים הבלתי סחירים. התיקון קבע שינוי משיטת העלות המתואמת לשיטת השווי ההוגן, שחושב באמצעות מודל המבוסס על היוון תזרימי המזומנים, כאשר שערי הריבית להיוון נקבעו על ידי חברה שסיפקה ציטוט ריביות ביחס לדירוגי הסיכון השונים ואשר נבחרה לשם כך במסגרת מכרז שערך אגף שוק ההון ביטוח וחיסכון להקמה ותפעול של מאגרי ציטוט מחירים ושערי ריבית לגופים מוסדיים.
ביום 24 בפברואר, 2011 פרסם משרד האוצר הודעה לעיתונות לפיה זכתה קבוצת "מרווח הוגן" במכרז להקמה ולתפעול של מאגר ציטוטי מחירים ושערי ריבית לגופים מוסדיים (להלן - המכרז). החל מיום 20 במרס, 2011 (להלן - יום המעבר), מספקת קבוצת מרווח הוגן ציטוטי מחירים ושערי ריבית היוון, לגופיים מוסדיים, לשערוך נכסי חוב לא סחירים (להלן - המודל החדש). מאותו מועד הפסיקה חברת "שערי ריבית" לספק ציטוטים אלו לגופיים המוסדיים. המודל החדש בעיקרו אינו מתבסס על דירוג האשראי של הנכס אלא על חלוקת השוק הסחיר לעשירונים בהתאם לתשואה לפדיון של נכסי החוב וקביעת מיקום הנכס הלא סחיר באותם עשירונים וזאת בהתאם לפרמיית הסיכון הנגזרת ממחירי עסקאות/הנפקות בשוק הלא סחיר. 
2. ביום 30 בינואר 2012 פירסם משרד האוצר מכרז חדש להקמה ותפעול של מאגר ציטוטי מחירים פרטניים ושערי ריבית עבור הגופים המוסדיים. חברת "שערי ריבית" זכתה במכרז להקמה ותפעול מאגר ציטוטי מחירים ושערי ריבית לגופים מוסדיים לשערוך נכסי חוב לא סחירים (אגרות חוב קונצרניות, הלוואות, פיקדונות וכדומה). לאחר מספר דחיות בתחילת פעילותה של שערי ריבית, פרסם המפקח בחודש אוגוסט 2014 הודעה כי לא ניתן לקבוע בשלב זה מהו מועד המעבר לשיערוך המתבסס על ציטוטי החברה שתוכרז כזוכה במכרז. מועד מדוייק יפורסם לכל המאוחר 30 יום לפני מועד המעבר.
באור 2 - עיקרי המדיניות החשבונאית (המשך)
2. הערכת נכסים והתחייבויות (המשך) :
1. כללי (המשך):
בקשר לכך יצוין כי בהתאם למכתב שפרסם משרד האוצר בחודש ספטמבר 2014, החליטה וועדת המכרזים להכריז על חברת מרווח הוגן בע"מ (להלן: "מרווח הוגן") כזוכה במכרז. כמו כן צוין במכתב כי על לוחות הזמנים להטמעת מודל מרווח הוגן המעודכן תצא הודעה נפרדת. בשלב זה אין ביכולת החברה המנהלת להעריך את השפעת השינוי הצפוי במתודולוגיה על השווי ההוגן של נכסי החוב הלא סחירים.
2. השקעות ליום 31 באוגוסט 2014 ו – 2013 נכללו כמפורט להלן :
1. הגדרות נוספות בסעיף זה:

נכסי חוב לא סחירים מורכבים - כהגדרתם בחוזר גופים מוסדיים 2013-9-22.

2. שווי מזומנים:
כשווי מזומנים נחשבות השקעות שנזילותן גבוהה הכוללות, בין היתר, פקדונות לזמן קצר שהופקדו בבנק והתקופה עד למועד מימושם בעת ההשקעה בהם לא עלתה על שלושה חודשים ואשר אינם מוגבלים בשעבוד.
3. ניירות ערך סחירים:
	ניירות ערך סחירים בארץ
	-
	לפי השער שפורסם בבורסה ליום העסקים האחרון למועד הדיווח. 

	
	
	

	ניירות ערך סחירים בחו"ל
	-
	לפי השער שנקבע לנייר הערך, ביום העסקים האחרון בבורסה בחו"ל או בשוק מוסדר בו הוא נסחר ולפי שערי החליפין היציגים ליום העסקים האחרון בתאריך הדיווח.

	
	
	

	קרנות להשקעות 

משותפות בנאמנות בחו"ל
	-
	לפי שער הפדיון שנקבע לנייר הערך, ביום העסקים האחרון בבורסה בחו"ל לתאריך הדיווח, או בשוק מוסדר בו הוא נסחר.

	
	
	


באור 2 - עיקרי המדיניות החשבונאית (המשך)
2. הערכת נכסים והתחייבויות (המשך) :
4. ניירות ערך ונכסים בלתי סחירים:
	אגרות חוב קונצרניות
	-

-
	בהתאם למודל השערוך שנקבע ע"י החברה הזוכה במכרז.
בהתאם להחלטת ועדת השקעות  כאשר ישנן אינדיקציות לכך ששווי הנייר חורג משמעותית מהשווי המתקבל לפי אחת מהחלופות לעיל או שלא ניתן להעריכו באמצעות אחת מהחלופות לעיל.

	קרנות הון סיכון וקרנות השקעה

	-
	בהתאם לדיווחים של הקרן או של מוסד פיננסי מוכר, שמתקבלים אחת לשנה לפחות.

	מניות 
	-
	 בהתאם להערכת מומחה אחת לשנה.

	אחרות

	-


	בהתאם להערכת מומחה אחת לשנה.

	חוזים עתידיים לא סחירים

	-

	נכללים ע"פ שוויה ההוגן של כל עסקה, אשר מוצגת כהפרש בין השווי המהוון של הנכס העתידי בקיזוז ההתחייבות העתידית בגין העסקה. יתרת זכות הנובעת מעודף ההתחייבויות העתידיות על הנכסים העתידיים מוצגת בסעיף זכאים ויתרות זכות.

	פיקדונות והלוואות


	-


	בהתאם למודל השערוך שנקבע על-ידי החברה הזוכה במכרז.


	ניירות ערך מורכבים 
	-
	בהתאם לציטוט מהמוסד הפיננסי האורז או ממנפיק הנכס.

	
	
	

	דיבידנד לקבל 
	  -
	דיבידנד שהוכרז וטרם התקבל עד לתאריך הדיווח.

	ריבית לקבל
	  -
	ריבית והפרשי הצמדה של אגרות חוב סחירות לאחר יום ה-EX וטרם עבר יום התשלום עד לתאריך הדיווח.


	יתרות הצמודות למדד 
	  -
	נכללות לפי המדד שפורסם לאחרונה לפני תאריך הדיווח.



	יתרות הנקובות במטבע חוץ או צמודות לשער מטבע חוץ
	  -
	לפי השער היציג הידוע לתאריך הדיווח.


באור 2 - עיקרי המדיניות החשבונאית (המשך)
2. הערכת נכסים והתחייבויות (המשך) :
5.  הכרה בהכנסות והוצאות 

הקרן כוללת את ההכנסות והוצאות במועד היווצרותן, דהיינו על בסיס צבירה, למעט הכנסות מריבית פיגורים הנרשמות על בסיס מזומן.

6. חייבים 

בהתאם להוראות חוזר גופים מוסדיים 2012-9-17 רישום הפקדות ייערך על בסיס מזומן, במועד התקבול בפועל לאור זאת, לימים 31.8.2014 ו – 31.12.2013 יתרות החייבים אינם כוללים סכומים שהתקבלו לאחר תאריך הדוח הכספי.

7. שימוש באומדנים 

בעריכת הדוחות הכספיים, בהתאם לכללים שנקבעו על-ידי אגף שוק ההון ובהתאם לכללי חשבונאות מקובלים נדרשת ההנהלה להשתמש באומדנים והערכות המשפיעים על הנתונים המדווחים של נכסים והתחייבויות, על הנתונים בדבר נכסים מותנים והתחייבויות תלויות שניתן להם גילוי בדוחות הכספיים וכן על נתוני הכנסות והוצאות בתקופות הדיווח. התוצאות בפועל עשויות להיות שונות מאומדנים אלה.
8. שיעור השינוי במדדים נבחרים (באחוזים):

	
	לשנה שהסתיימה ביום 31 באוגוסט
2014           2013                   2012

	שיעור העלייה במדד המחירים לצרכן
 (לפי מדד ידוע)
	0.29

	2.20
	1.35

	
	
	
	

	שיעור העלייה (הירידה) בשער החליפין של הדולר של ארה"ב ביחס לשקל
	(1.27)
	(10.28)
	13.21


באור 2 - עיקרי המדיניות החשבונאית  (המשך)
9. זכויות עמיתים 
· זכויות העמיתים משקפים הצטברות נכסים ואין ביטוי בדוחות הכספיים להתחייבויות על פי תקנות הקרן. החל מ-1.1.2011, זכויות העמיתים משוערכות בהתאם לתשואת תיק ההשקעות של הקרן ובניכוי דמי ניהול (ראה גם באור 16).
· זכויות העמיתים החל מ-1.1.2011 כוללות חשבון מרכז לכל מסלולי הקרן, המנוהל במסלול הכללי, אשר למועד המעבר לחישוב זכויות העמיתים בהתאם לתשואת תיק ההשקעות (קרי 1.1.2011), נזקפו בו סכומים המהווים את יתרת עודף הנכסים על זכויות העמיתים המשוערכות לתאריך 31.12.10. החל מתאריך זה החשבון מזוכה בתשואת תיק ההשקעות של הקרן ובניכוי דמי ניהול. כמו כן, החשבון מזוכה בעת ההפקדה ב-0.9% ממרכיב המעביד בהפקדות לקרן על מסלוליה. בעת ביצוע משיכת כספים שלא למטרת השתלמות, משולמים מהחשבון אותם 0.9% וזאת בגין העמיתים הזכאים בעת משיכה למלוא הפקדות המעסיק מהקרן על כל מסלוליה ועל פי תקנונה. מחשבון זה משולמים מענקי ההשתלמות לעמיתי הקרן על כל מסלוליה אשר ממשים את זכאותם לשנת שבתון, בניכוי יתרת החיסכון שלהם בחשבונם בקרן על כל מסלוליה. החשבון המרכז כאמור לעיל, הינו חלק מזכויות העמיתים בכפוף לאמור בתקנון הקרן.
למידע נוסף ראה פרק א סעיף 6(ב) בדוח הדירקטוריון של החברה המנהלת.
· ליום 31.8.2012 הפקדות ותשלומים והעברות למשתלמים נכללו בחשבונות עם היווצרותם, למעט הפקדות אשר לגביהם מתנהל הליך גבייה.
· העברות לקרן ומהקרן וכן תשלומים שלא להשתלמות נכללים בחשבונות עם גבייתם או עם תשלומם לפי העניין. בהתאם לכך, הדוחות הכספיים אינם כוללים סכומים שהצטברו וטרם התקבלו/שולמו.
· במסגרת הדיונים של החברה המנהלת מול הממונה נקבע כי הקרן, תקבע בתקנונה מנגנון איזון אקטוארי שיבטיח כי הקרן תוכל לעמוד בהתחייבויותיה לעמיתיה. במסגרת מנגנון זה תבצע הקרן, אחת לתקופה שתיקבע על ידי החברה המנהלת, בדיקה אקטוארית ובהתאם לתוצאות בדיקה זו, הנהלת החברה המנהלת תהיה רשאית לבצע שינויים עתידיים בזכויות העמיתים היוצאים לשנת השתלמות החל מהמועד שלאחר השלמת הבדיקה האקטוארית. 
הקרן ביצעה באמצעות אקטואר חיצוני, בדיקות כאמור ליום 31.12.2008 וכן ליום 31.8.2013 אשר הצביעו כי בקרן קיים עודף אקטוארי ועל יכולתה של הקרן לעמוד בהתחייבויותיה כלפי עמיתי הקרן.

באור 3 – חייבים ויתרות חובה
	
	
	ליום 31 באוגוסט

	
	
	2014
	
	2013

	1. ההרכב מאוחד:
	
	אלפי ש”ח

	
	
	
	
	

	ריבית ודיבידנד לקבל
	
	1,721
	
	2,872

	קרן השתלמות למורים וגננות- מסלול רגיל
	
	-
	
	381

	קרן השתלמות למורים העל יסודיים
	
	53
	
	167

	משרד החינוך – צד קשור *
	
	-
	
	199

	מעבידים אחרים *
	
	-
	
	20

	אחרים
	
	91
	
	-

	סך הכל חייבים ויתרות חובה
	
	1,865
	
	3,639


* ראה  פרטים נוספים בבאור 15.
	
	ליום 31 באוגוסט

	
	2014
	
	2013

	
	מסלול כללי
	
	מסלול כשר
	
	מסלול אג”ח
	
	מסלול כללי
	
	מסלול כשר
	
	מסלול אג”ח

	
	אלפי ש"ח

	2. ההרכב לפי מסלולים:
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	 
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	ריבית ודיבידנד לקבל
	1,679
	
	39
	
	3
	
	2,819
	
	49
	
	4

	קרן השתלמות למורים וגננות- מסלול רגיל
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	379
	
	2

	קרן השתלמות למורים תיכוניים, מורי סמינרים ומפקחים- מסלול כשר
	999
	
	-
	
	-
	
	
	
	
	
	

	קרן השתלמות למורים העל יסודיים
	49
	
	4
	
	-
	
	159
	
	8
	
	-

	משרד החינוך – צד קשור
	
	
	
	
	-
	
	199
	
	-
	
	-

	מעבידים אחרים
	-
	
	-
	
	-
	
	20
	
	-
	
	-

	קרן השתלמות למורים תיכוניים, מורי סמינרים ומפקחים-מסלול כללי
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	66
	
	-

	אחרים
	90
	
	1
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-

	סך הכל חייבים ויתרות חובה
	2,817
	
	44
	
	3
	
	3,197
	
	502
	
	6


באור 3 – חייבים ויתרות חובה (המשך)
3. פרטים נוספים:
(1) ליום 31.12.2013 יתרת מעבידים אחרים כוללת סך של 20 אלפי ש"ח אשר טרם נתקבל מהמעביד. החוב נבע ממורים בעלי נתונים חסרים ומעדכון סיווגו של המעסיק במשרד החינוך. ליום 31.12.2014 לא קיימת יתרה כאמור.
(2) ראה גם באור 15(א).
באור 4 – נכסי חוב סחירים
1. ההרכב מאוחד

	
	
	ליום 31 באוגוסט

	
	
	2014
	
	2013

	
	
	אלפי ש"ח

	
	
	
	
	

	אגרות חוב ממשלתיות
	
	1,373,086
	
	1,390,322

	אגרות חוב קונצרניות:
	
	
	
	

	שאינן ניתנות להמרה
	
	785,129
	
	890,015

	סך הכל נכסי חוב סחירים
	
	2,158,215
	
	2,280,337


2. ההרכב לפי מסלולים:
	
	ליום 31 באוגוסט

	
	2014
	
	2013

	
	מסלול כללי
	
	מסלול כשר
	
	מסלול אג”ח
	
	מסלול כללי
	
	מסלול כשר
	
	מסלול אג”ח

	
	אלפי ש"ח

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	 
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	אגרות חוב ממשלתיות
	1,341,453
	
	25,246
	
	6,387
	
	1,365,579
	
	18,444
	
	6,299

	אגרות חוב קונצרניות:
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	שאינן ניתנות להמרה
	763,968
	
	19,690
	
	1,471
	
	872,810
	
	15,520
	
	1,685

	סך הכל נכסי חוב סחירים
	2,105,421
	
	44,936
	
	7,858
	
	2,238,389
	
	33,964
	
	7,984


באור 5 – נכסי חוב שאינם סחירים
1. ההרכב מאוחד *:
	
	
	ליום 31 באוגוסט

	
	
	2014
	
	2013

	
	
	אלפי ש”ח

	אגרות חוב קונצרניות:
	
	
	
	

	שאינן ניתנות להמרה
	
	159,337
	
	176,683

	פיקדונות בבנקים
	
	46,411
	
	60,826

	הלוואות לעמיתים
	
	19,796
	
	18,900

	הלוואות לאחרים
	
	55,421
	
	19,146

	סך הכל נכסי חוב שאינם סחירים 
	
	280,965
	
	275,555


* מתייחס למסלול הכללי בלבד.
2. פרטים נוספים :

הקרן מעניקה הלוואות של עד 25,000 ש"ח לעמית. ההלוואות אינן צמודות ונושאות ריבית פריים משתנה מינוס 1% לתקופה של 12 עד 36 חודשים. 
באור 6 – מניות
	א.   ההרכב מאוחד *:
	
	

	
	
	ליום 31 באוגוסט

	
	
	2014
	
	2013

	
	
	אלפי ש"ח

	
	
	
	
	

	מניות סחירות
	
	657,428
	
	599,288

	מניות לא סחירות
	
	1,657
	
	1,477

	סך הכל מניות
	
	659,085
	
	600,765


* מתייחס למסלול הכללי בלבד.
באור 7 – השקעות אחרות
	
	
	ליום 31 באוגוסט

	
	
	2014
	
	2013

	1. ההרכב המאוחד:
	
	אלפי ש"ח

	
	
	
	
	

	השקעות אחרות סחירות
	
	
	
	

	תעודות סל
	
	1,012,659
	
	745,873

	קרנות נאמנות
	
	162,761
	
	68,031

	מוצרים מובנים
	
	4,976
	
	6,879

	סך הכל השקעות אחרות סחירות
	
	1,180,396
	
	820,783

	השקעות אחרות שאינן סחירות
	
	
	
	

	קרנות השקעה וקרנות הון סיכון
	
	91,883
	
	75,814

	מכשירים נגזרים
	
	597
	
	283

	מוצרים מובנים
	
	5,583
	
	-

	אחרות
	
	373
	
	355

	סך הכל השקעות אחרות שאינן סחירות
	
	98,436
	
	76,452

	סך הכל השקעות אחרות
	
	1,278,832
	
	897,235


2.   מכשירים נגזרים :
  להלן סכום החשיפה, נטו לנכס הבסיס, המוצג במונחי דלתא של הנכסים הפיננסיים לתאריך הדוח הכספי.

	
	
	ליום 31 באוגוסט

	
	
	2014
	
	2013

	
	
	אלפי ש"ח

	
	
	
	
	

	מטבע זר
	
	(484,978)
	
	(73,689)


באור 7 – השקעות אחרות (המשך)
	
	ליום 31 באוגוסט
	

	
	2014
	
	2013
	

	
	מסלול כללי
	
	מסלול כשר
	
	מסלול אג”ח
	
	מסלול כללי
	
	מסלול כשר
	מסלול אג"ח

	
	אלפי ש"ח
	

	3.  ההרכב לפי מסלולים:
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	השקעות אחרות סחירות
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	תעודות סל
	988,829
	
	23,830
	
	-
	
	730,462
	
	15,411
	-

	קרנות נאמנות
	162,761
	
	-
	
	-
	
	68,031
	
	-
	-

	מוצרים מובנים
	4,869
	
	91
	
	16
	
	6,767
	
	95
	17

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	1,156,459
	
	23,921
	
	16
	
	805,260
	
	15,506
	17

	השקעות אחרות שאינן סחירות
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	קרנות השקעה וקרנות הון סיכון
	91,883
	
	-
	
	-
	
	75,814
	
	-
	-

	מכשירים נגזרים
	597
	
	-
	
	-
	
	283
	
	-
	-

	מוצרים מובנים
	5,583
	
	-
	
	-
	
	355
	
	
	

	אחרות
	373
	
	-
	
	-
	
	
	
	-
	-

	
	98,436
	
	-
	
	-
	
	76,452
	
	-
	-

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	סך הכל השקעות אחרות
	1,254,895
	
	23,921
	
	16
	
	881,712
	
	15,506
	17


4.    מכשירים נגזרים  : 
להלן סכום החשיפה, נטו לנכס הבסיס, המוצג במונחי דלתא של הנכסים הפיננסיים לתאריך הדוח הכספי:
	
	ליום 31 באוגוסט

	
	2014
	
	2013

	
	מסלול כללי
	
	מסלול כשר
	
	מסלול אג”ח
	
	מסלול כללי
	
	מסלול כשר
	
	מסלול אג”ח

	
	אלפי ש"ח

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	מטבע זר
	(482,102)
	
	(2,876)
	
	-
	
	(73,689)
	
	-
	
	-


באור 8 - זכאים ויתרות זכות

1. ההרכב מאוחד:
	
	ליום 31 באוגוסט

	
	2014
	
	2013

	
	אלפי ש"ח

	
	
	
	

	חברה מנהלת – צד קשור
	1,050
	
	605

	משרד החינוך
	169
	
	-

	מורים
	672
	
	658

	מישור
	2
	
	17

	התחייבויות בגין מכשירים נגזרים
	13,575
	
	688

	משתלמים ונלווים  בגין אוגוסט
	4,432
	
	4,449

	קרן השתלמות למורים וגננות מסלול כללי
	318
	
	1,406

	קרן השתלמות למורים וגננות מסלול כשר
	-
	
	125

	מוסדות
	4
	
	5

	
	20,222
	
	7,953


2. ההרכב לפי מסלולים:
	

	
	ליום 31 באוגוסט
	

	
	2014
	
	2013
	

	
	מסלול כללי
	
	מסלול כשר
	
	מסלול אג”ח
	
	מסלול כללי
	
	מסלול כשר
	
	מסלול אג”ח
	

	
	אלפי ש"ח
	

	חברה מנהלת – צד קשור
	1,003
	
	44
	
	3
	
	594
	
	10
	
	1
	

	משרד החינוך
	169
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	

	מורים
	672
	
	-
	
	-
	
	658
	
	-
	
	-
	

	מישור
	2
	
	-
	
	-
	
	17
	
	-
	
	-
	

	התחייבויות בגין מכשירים נגזרים
	13,514
	
	61
	
	-
	
	688
	
	-
	
	-
	

	משתלמים ונלווים בגין אוגוסט
	4,432
	
	-
	
	-
	
	4,449
	
	-
	
	-
	

	קרן השתלמות למורים וגננות מסלול כללי
	318
	
	-
	
	-
	
	1,406
	
	-
	
	-
	

	קרן השתלמות למורים וגננות מסלול כשר
	-
	
	-
	
	-
	
	125
	
	-
	
	-
	

	קרן השתלמות למורים תיכוניים, מורי סמינרים ומפקחים-מסלול כללי
	-
	
	999
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	

	קרן השתלמות למורים תיכוניים, מורי סמינרים ומפקחים-מסלול כשר
	-
	
	-
	
	-
	
	66
	
	-
	
	-
	

	מוסדות
	4
	
	-
	
	-
	
	2
	
	1
	
	2
	

	סך הכל  זכאים ויתרות זכות
	20,114
	
	1,104
	
	3
	
	8,005
	
	11
	
	3
	


באור 9 – הכנסות אחרות
סעיף זה מתייחס בעיקר לריבית על חובות בפיגור של מעסיקים והעברות מקרנות אחרות.
באור 10 – דמי ניהול
1. פירוט דמי הניהול לפי מסלולי השקעה:
דמי ניהול מסך הנכסים
	
	לשנה שהסתיימה ביום 31 באוגוסט

	
	2014
	
	2013

	ההרכב:
	אלפי ש"ח

	מסלול כללי
	7,597
	
	7,691

	מסלול כשר
	113
	
	80

	מסלול אג”ח
	14
	
	15

	
	7,724
	
	7,786


ב.  פרטים נוספים

החל מה-1.1.2011 הקרן משלמת דמי ניהול לחברה המנהלת, לכיסוי הוצאות הקרן אשר משולמות על ידי החברה המנהלת. עד לאותו מועד ההוצאות שולמו על ידי הקרן.
ג.  שיעור דמי ניהול מעמיתים
	
	לשנה שהסתיימה ביום 31 באוגוסט

	
	2014
	
	2013

	
	באחוזים

	דמי ניהול מסך הנכסים:
	
	
	

	שיעור דמי הניהול שהחברה המנהלת רשאית לגבות על פי הוראות הדין
	2.00
	
	2.00

	שיעור דמי ניהול ממוצע שגבתה החברה המנהלת בפועל:
	
	
	

	מסלול כללי
	0.17
	
	0.19

	מסלול כשר  *
	0.17
	
	0.19

	מסלול אג"ח *
	0.17
	
	0.19


* המסלולים  החלו פעילותם ב-23.2.2012.
באור 11 – עמלות ניהול השקעות
1. מאוחד:
	
	
	לשנה שהסתיימה ביום 31 באוגוסט

	
	
	2014
	
	2013
	
	2012
	
	2014
	
	2013
	
	2012

	
	
	אלפי ש"ח
	
	שיעור מתוך מחזור עסקאות

	עמלות קניה ומכירה של ניירות ערך
	
	1,067
	
	1,817
	
	1,397
	
	0.06
	
	0.06
	
	0.07

	עמלות ניהול חיצוני**:
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	בגין השקעה בקרנות השקעה
	
	561
	
	679
	
	840
	
	0.84
	
	1.12
	
	1.82

	בגין השקעה בנכסים מחוץ לישראל
	
	2,332
	
	1,481
	
	-
	
	0.24
	
	0.36
	
	-

	עמלות אחרות *
	
	64
	
	4
	
	5
	
	-
	
	-
	
	-

	סך הכל עמלות ניהול השקעות
	
	4,024
	
	3,981
	
	2,242
	
	-
	
	-
	
	-


* סווג מחדש.

** מחושב בהתאם ליתרה הממוצעת.

2. מסלול כללי:
	
	
	לשנה שהסתיימה ביום 31 באוגוסט

	
	
	2014
	
	2013
	
	2012
	
	2014
	
	2013
	
	2012

	
	
	אלפי ש"ח
	
	שיעור מתוך מחזור עסקאות

	עמלות קניה ומכירה של ניירות ערך
	
	1,051
	
	1,798
	
	1,379
	
	0.06
	
	0.06
	
	0.07

	עמלות ניהול חיצוני**:
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	בגין השקעה בקרנות השקעה
	
	561
	
	679
	
	840
	
	0.84
	
	1.12
	
	1.82

	בגין השקעה בנכסים מחוץ לישראל
	
	2,306
	
	1,466
	
	-
	
	0.24
	
	0.36
	
	-

	עמלות אחרות *
	
	62
	
	4
	
	5
	
	-
	
	-
	
	-

	סך הכל עמלות ניהול השקעות
	
	3,980
	
	3,947
	
	2,224
	
	-
	
	-
	
	-


* סווג מחדש.

** מחושב בהתאם ליתרה הממוצעת.

באור 11 – עמלות ניהול השקעות (המשך)
3. מסלול כשר:
	
	
	לשנה שהסתיימה ביום 31 באוגוסט

	
	
	2014
	
	2013
	
	2012
	
	2014
	
	2013
	
	2012

	
	
	אלפי ש"ח
	
	שיעור מתוך מחזור עסקאות

	עמלות קניה ומכירה של ניירות ערך
	
	15
	
	17
	
	16
	
	0.05
	
	0.05
	
	0.05

	עמלות ניהול חיצוני*:
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	בגין השקעה בנכסים מחוץ לישראל
	
	26
	
	15
	
	-
	
	0.17
	
	0.30
	
	-

	עמלות אחרות*
	
	2
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-

	סך הכל עמלות ניהול השקעות
	
	43
	
	32
	
	16
	
	-
	
	-
	
	-


* מחושב בהתאם ליתרה הממוצעת.

4. מסלול אג”ח:
	
	
	לשנה שהסתיימה ביום 31 באוגוסט

	
	
	2014
	
	2013
	
	2012
	
	2014
	
	2013
	
	2012

	
	
	אלפי ש"ח
	
	שיעור מתוך מחזור עסקאות

	עמלות קניה ומכירה של ניירות ערך
	
	1
	
	2
	
	2
	
	0.03
	
	0.03
	
	0.04

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	סך הכל עמלות ניהול השקעות
	
	1
	
	2
	
	2
	
	-
	
	-
	
	-


באור 12 – תשואת מסלולי השקעה
	
	תשואה שנתית נומינלית ברוטו 

לשנה שהסתיימה ביום 31 באוגוסט
	
	

	
	2014
	
	2013
	
	2012
	
	2011
	
	2010
	
	תשואה ממוצעת נומינלית ברוטו ל-5 שנים

	מסלול כללי
	10.42
	
	5.50
	
	5.07
	
	0.15
	
	8.73
	
	5.91

	מסלול כשר *
	10.46
	
	4.68
	
	2.77
	
	-
	
	-
	
	7.53

	מסלול אג”ח *
	6.92
	
	3.51
	
	3.05
	
	-
	
	-
	
	5.20


*   שנת 2012-מתייחס לתקופה של 7 חודשים– ראה באור 1.

התשואה הממוצעת נומינלית ברוטו ל-5 שנים מתייחסת לשנים בהן המסלול היה פעיל כל השנה.
שיעורי התשואה מחושבים בהתאם להוראות האוצר אגף שוק ההון ביטוח וחסכון.

באור 13 – יתרות ועסקאות עם בעלי עניין וצדדים קשורים

1. יתרות עם בעלי עניין וצדדים קשורים 
	
	ליום 31 באוגוסט

	
	2014
	
	2013

	ההרכב:
	אלפי ש"ח

	
	
	
	

	חייבים (זכאים)-משרד החינוך *
	(169)
	
	199

	חייבים -קרן השתלמות למורים וגננות-מסלול כללי
	-
	
	381

	
	
	
	

	זכאים-חברה מנהלת
	(1,050)
	
	(605)

	זכאים-קרן השתלמות למורים וגננות מסלול כללי
	(318)
	
	(1,406)

	זכאים-קרן השתלמות למורים וגננות מסלול כשר
	-
	
	(125)

	צדדים קשורים אחרים:
	
	
	

	השקעות בתעודות סל של פסגות
	152,972
	
	94,802

	
	
	
	


יתרת חובות שוטפים הגבוהה ביותר במשך השנה של בעל עניין או צד קשור עמדה על 199 אלפי ש"ח.
* ראה  באור 15.
2. עסקאות עם בעלי עניין וצדדים קשורים
	
	
	לשנה שהסתיימה ביום 31 באוגוסט

	
	
	2014
	
	2013
	
	2012

	
	
	אלפי ש"ח

	דמי ניהול לחברה המנהלת
	
	7,725
	
	7,786
	
	7,517

	עמלות ברוקראז'  למנהל השקעות (פסגות)
	
	49
	
	62
	
	-


באור 14 -  מיסים
1. הקרן אושרה כקופת גמל לצרכי מס הכנסה בתוקף עד 31 בדצמבר 2015 ולפיכך הכנסותיה פטורות ממס בהתאם לסעיף 9 (2) לפקודת מס הכנסה.  
2. בהתאם לסעיף 129ב' לפקודת מס הכנסה הכנסות ממימוש ניירות ערך זרים שנרכשו לפני 1.1.2005 חייבות במס על הרווחים הריאליים שנצברו עד 31.12.2004.

3. הקרן חייבת במס על פי סעיף 3 ח' לפקודה בגין ריבית שנצברה ברכישה באג"ח שנרכשו שלא במקור. מחוסר מהותיות הקרן רושמת הוצאות מסים במועד התשלום.

4. ההרכב המאוחד:

	
	לשנה שהסתיימה ביום 31 באוגוסט

	
	2014
	
	2013
	
	2012

	
	אלפי ש"ח

	מס שנוכה במקור בחו"ל בגין ניירות ערך זרים
	2,891
	
	2,290
	
	1,625

	
	
	
	
	
	

	
	2,891
	
	2,290
	
	1,625


1. ההרכב לפי מסלולים:

	
	2014
	2013
	2012

	
	מסלול כללי
	
	מסלול כשר
	מסלול כללי
	
	מסלול כשר
	
	מסלול כללי
	
	מסלול כשר

	
	
	
	

	מס שנוכה במקור בחו"ל בגין ניירות ערך זרים
	2,840
	
	51
	2,262
	
	28
	
	1,618
	
	7


באור 15 – התחייבויות תלויות
1. חוק הגנת השכר התשי"ח 1958 מטיל התחייבות על הקרן בנסיבות שפורטו בחוק בגין חובות של מעבידים לעובדיהם שלא סולקו במועדם על ידי העברת כספים לקרן (ראה גם באור 3).

יתרת חובות מעסיקים בגין הפרשות לקרן ליום 31.8.2014 מוערכים בסך כ-7,252 אלפי ש"ח (31.8.2013- 6,593 אלפי ש"ח). סך של כ-2,429 אלפי ש"ח מתוך חוב זה נמסרו לגבייה באמצעות עורך דין (31.8.2013 -3,709 אלפי ש"ח).
2. הקרן התקשרה להשקעה בקרנות השקעה ובהשקעות לא סחירות אחרות בסך של  51,982 אלפי דולר (שנה קודמת 47,382 אלפי דולר). עד לתאריך הוצאת הדוחות הכספיים הושקע סך של 30,082 אלפי דולר (שנה קודמת 12,256 אלפי דולר). יתרת הסכום תושקע בהתאם לדרישה ממנהלי הקרנות ו/או מנהלי ההשקעות הלא סחירת האחרות.
באור 16 - התפתחויות אחרות ומידע נוסף
1. הקרן הינה קרן זכויות, עמית היוצא לשנת השתלמות מטעם הקרן, זכאי לתנאים ותשלומים הקבועים בתקנון הקרן. 
2. שינוי מבני

במהלך חודש אפריל 2007 הגישה החברה המנהלת למשרד האוצר בקשה לאישור שינוי מבני להפיכת החברה מ"קופה תאגידית" ל"חברה מנהלת" (להלן: "השינוי המבני"). 
ביום 31.12.10 הושלם הליך השינוי המבני במסגרתו הופרדו נכסי הקרנות מהחברה המנהלת וזו קיבלה רישיון חברה מנהלת לניהול קופות גמל  (להלן: "השינוי המבני"). במסגרת השינוי  המבני נעשתה הפרדה חשבונאית, משפטית ורישומית בין החברה המנהלת, נכסיה והתחייבויותיה, לבין הקרנות, נכסיהן והתחייבויותיהן. מהלך זה נעשה בהתאם להוראת סעיף 86(ו) לחוק קופות הגמל , ולחוזרים ולנהלים שהוציא אגף שוק ההון בנושא. על פי אישור רשות המסים, ביצוע השינוי המבני לא היווה אירוע מס.
